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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

Od zagiatku roka 2011 boli pri celkovom dopyte 2 537,1 mil. EUR predané SPP v menovitej hodnote 893,1
mil. EUR s priemernou urokovou sadzbou 1,765 % p. a. V mesiaci november sa uskuto€nila jedna aukcia
SPP.

Akceptovana
Datum Datum : Popyt urokova Typ
vydania = splatnosti [milion EUR] sadzba aukcie
celkovy  akcept. % p. a.
SPP 07 | SK6120000071 | 23.11.2011 | 11.07.2012 298,0 260,0 2,133 holandska
Spolu 298,0 260,0

2. Stav emisii Statnych pokladniénych poukazok

Celkova nominalna hodnota vydanych SVPP je 4000,0 mil. EUR. Pre repo transakcie a aukcie na
sekundarnom trhu ma emitent k dispozicii SPP v menovitej hodnote 3 259,8 mil. EUR. V mesiaci november
boli spat nakupené SPP06 v nominalnej hodnote 30,0 mil. EUR.

Datum Datum Predané Na ucéte MF SR Celkova hodnota

vydania  splatnosti [mil. EUR] [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 06 | SK6120000063 |19.01.2011 | 18.01.2012 178,6 18214 2 000,0
SPP 07 | SK6120000071 | 13.07.2011 | 11.07.2012 561,6 1438,4 2 000,0
Spolu 710,2 3 259,8 4 000,0

3. Aukcie statnych dlhopisov

V mesiaci november sa uskutoénili dve aukcie $tatnych dlhopisov. Statne dlhopisy z novej emisie v hodnote
50 mil. EUR boli vydané do vlastného portfélia MF SR. Celkovo od zaciatku roka boli predané Statne
dlhopisy v menovitej hodnote 4 662,2 mil. EUR.

Akceptované vynosy
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Datum Datum Kupén  Dopyt [mil. EUR] (ceny) do splatnosti v
vydania  splatnosti [% p. a.] [% p. a. (%)]
celkovy akcept. Min. Priemer Max.
?D 218 | SK4120008202 | 16.11.2011 | 16.11.2016 1,685 13,0 0,0| 92,300 92,492 | 94,800
§D 218 | SK4120008202 | 16.11.2011 | 16.11.2016 1,685 N/A 50,0 100,000
SD 217 | SK4120007840 | 30.11.2011 | 07.04.2014 0,000 30,0 28,0 3,450 3,464 3,500
Spolu 43,0 78,0

Kalendar emisii a aukcii pre rok 2011 je zverejneny na web - adrese http://www.ardal.sk/sk/statne-cenne-
papiere/harmonogram-emisii-a-aukcii.

V priebehu roka 2011 ARDAL planovala celkovo otvorit tri nové emisie dlhopisov a dve nové emisie Statnych
pokladniénych poukazok. PoCas roka sa celkovo uskutoéni 23 aukcii dlhopisov, z ktorych 4 aukcie su
planované ako aukcie na rozhodnutie.

Stavoveé tdaje st k datumu 30.11.2011
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Pocet aukcii Statnych dlihopisov v roku 2011

8D 206 so splatnostou 20 rokov a fixnym kupénom

Uskutoénené Zostavajuce

8D 213 so splatnostou 6 rokov a fixnym kupénom

SD 214 so splatnostou 10 rokov a fixnym kupénom

8D 215 so splatnostou 3 rokov a pohyblivym kupénom

8D 216 so splatnostou 15 rokov a fixnym kupénom

8D 217 so splatnostou 3 roky s nulovym kupénom

8D 218 so splatnostou 5 rokov a pohyblivym kupénom

Spolu

volné aukcie
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4. Stav emisii Statnych dlhopisov

Ku koncu novembra ostalo otvorenych 5 linii Statnych dlhopisov. Na predaj na primarnom trhu su k dispozicii
dlhopisy v menovitej hodnote 3 743,3 mil. EUR. V mesiaci november boli spat nakupené SD 212
v nominalnej hodnote 118,85 mil. EUR.

: Datum Datum y : ZOS tév,a
Dl vydania splatnosti V, dane V dat

mil. EUR] mil. EUR]
SD 206 | SK4120004987 | 10.05.2006 | 10.05.2026 1099,6 228,2
SD 213 | SK4120007071 | 24.02.2010 | 24.02.2016 2 6994 300,6
SD 216 | SK4120007543 | 14.10.2010 | 14.10.2025 2119,1 880,9
SD 217 | SK4120007840 | 06.04.2011 | 07.04.2014 616,4 883,6
8D 218 | SK4120008202 | 16.11.2011 | 16.11.2016 50,0 1450,0
Spolu 6 584,5 3743,3

5. Cerpanie vladnych uverov

V mesiaci november nedoSlo k ¢erpaniu ziadneho vladneho uveru.

6. Finanéné zavazky Statu

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]
Statne dlhopisy 25892,5
Statne pokladniéné poukazky 710,2
Vladne avery 1054,5
SPOLU 27 687,2

7. Stav statneho rozpoctu

Vydavky Statneho rozpoctu boli k 30.11.2011 vacésie ako prijmy o priblizne 2 665,4 mil. EUR.

8. Vyhlad na december 2011

V mesiaci december nie su splatné financné zavazky Statu z cennych papierov. Na zaklade klesajuceho
zaujmu o dlhopisy a sucasnej situacie na trhoch bude decembrova aukcia SD 216 zrusena. Dna 5.12.2011
sa uskutocni aukcia SPP 07 a 19.12.2011 bude aukcia novej emisie SPP 08 so splatnostou 3 mesiace.

Stavoveé tdaje st k datumu 30.11.2011
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Predpokladana
Datum Typ aukcie K dispozicii pre hodnota
(konkurenéna) aukciu [mil. EUR] transakcie
aukcie  vysporiadania [mil. EUR]
05.12.2011| 07.12.2011 SPP 07 | SK6120000071 Holandskéa 1468,4 150,0
19.12.2011 21.12.2011 SPP 08 | SK61200000xx Holandska 1 000,0 150,0

9. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kétovanych na BCPB, a.s. Podiely su v percentach.

31.12.2010 31.03.2011 30.06.2011 30.09.2011 30.11.2011
Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 78,9 73,1 73,2 73,2 72,8
Nerezidenti 21,1 26,9 26,8 26,8 27,2
Statne PP 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 89,9 79,0 89,0 83,1 88,6
Nerezidenti 10,1 21,0 11,0 16,9 11,4

Udaje st v percentach.

Stavoveé tdaje st k datumu 30.11.2011
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